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NHBecTULMOHHaA ¢unocodpus
1. Introduction | Einleitung | BeedeHue

As a long-term value investor, | believe that investing is not speculation, but the
acquisition of ownership in real, productive businesses. My philosophy is grounded in
the principles of Benjamin Graham and Warren Buffett — focusing on intrinsic value,
margin of safety, and disciplined patience.

Als langfristig orientierter Value-Investor betrachte ich Investitionen nicht als
Spekulation,

sondern als Erwerb von Eigentum an realen, produktiven Unternehmen. Meine
Philosophie

basiert auf den Prinzipien von Benjamin Graham und Warren Buffett — mit Fokus auf
inneren

Wert, Sicherheitsmarge und disziplinierter Geduld.

Kak donzocpoyHelii cmoumMocmHoili uHeecmop, 1 paccMampuearo UHeecMuyuu He KaK
chekynsayur, a Kak npuobpemeHue 001U 8 peasbHOM, npou3eodumesnibHOM 6uU3Hece.
Mosa

¢unocopua ocHoeaHa Ha npuHyunax beHdxcamuHa Fp3ma u YoppeHa bappema — ¢
aKyeHmMom Ha 6HYMpPeHHI CMOUMOCMb, 3adNAC NPOYHOCMU U OUCYUNAUHY.

2. Mission and Objectives | Mission und Ziele | Muccusa
u yenu

The primary goal of this investment philosophy is to preserve and grow capital sustainably
over time. | strive to achieve above-average returns with below-average risk through:

@ Rigorous fundamental analysis
@ Long-term holding periods

@ Clear rules for asset selection and risk management
Das Hauptziel dieser Investitionsphilosophie ist es, Kapital langfristig nachhaltig zu erhalten
und zuvermehren. Ich strebe iiberdurchschnittliche Renditen bei unterdurchschnittlichem

Risikoan durch:

@ Strenge Fundamentalanalyse

@ Langfristige Haltezeiten



@ Kilare Regeln fiir Asset-Auswahl und Risikomanagement

OcHOBHAsA Yenb 0aHHOU UH8eCMUYUOHHOU ¢puaocopuu — coxpaHume U NPUYMHOMCUMb
Kanuman ycmoiiyueo u Ha 00/120CPoYHOli 0OCHoge. S cmpeMnCb K 00X0OHOCMU 8bilie
cpedHeli npu MeHbWeM puckKe yepes:

@ rny6okulii pyHOameHmansHesili aHanu3
® JonzocpoyHoe enadeHue akmueamu

@ Yémkue npaeuna om6opa akmueoe u ynpaesneHus puckamu

3. Core Principles | Grundprinzipien | OCHO8Hble
npuHyuUnsl
3.1 Intrinsic Value | Innerer Wert | BHympeHHAA cmoumMocmeo

Every investment is evaluated based on its true worth — the present value of future cash
flows. I seek to invest when the market price is significantly below this value.

Jede Investition wird anhand ihres tatsdachlichen Werts bewertet — dem Barwert zukiinftiger
Cashflows. Ich investiere nur, wenn der Marktpreis deutlich unter diesem Wert liegt.
Kax«cdasa uHeecmuyusa oyeHusaemcs no eé€ UCMUHHOU cmoumocmu — mekyuwel

cmoumocmu 6ydyuyux 0eHex3CHbIX NOMoKoe. 1 UHeecmupyro, Mo/bKO ecaU PbIHOYHAA YeHa
3Ha4YumMenbHO HuXce 3moii cmoumocmu.

3.2 Margin of Safety | Sicherheitsmarge | 3anac nhpoyHocmu
Buying with a margin of safety provides protection against errors in judgment or unforeseen
market events.

Der Kauf mit Sicherheitsmarge schiitzt vor Fehlentscheidungen oder unvorhergesehenen
Marktereignissen.

Mokynka ¢ 3anacom npoYHoCcMu 3awjuusaem om owuboK 8 oyeHKke Unu HeOHCUOAHHbIX
PbIHOYHbIX CO6bIMUL.

3.3 Long-Term Focus | Langfristiger Fokus | fon2ocpo4Hslili ¢pokyc
True wealth is built over decades, not months. | commit to a strategy of long-term ownership.

Wahrer Wohlstand entsteht iiber Jahrzehnte, nicht in Monaten. Ich verpflichte mich zu einer
langfristigen Haltestrategie.



UcmuHHoe 602amcmeo co30aémcsa decamunemuamu, a He mecayamu. 5 npueepieH
cmpameauu aoneocpquoeo enadeHus.

3.4 Rationality & Discipline | Rationalitat & Disziplin | PayuoHan6HOCM®b
u oucyunnauHa

Avoiding emotional decisions is key. I rely on facts, logic, and a repeatable process.

Emotionale Entscheidungen gilt es zu vermeiden. Ich verlasse mich auf Fakten, Logik und
einen wiederholbaren Prozess.

N36e2aHue saMOyUOHANbHbIX pewleHUll — KAI0Y. § onUPAOCL HaO pakmel, 102UKY U
eocnpou3eodumeslii npoyecc.

4. Asset Selection Criteria | Auswahlkriterien /|
Kpumepuu esi6bopa akmueoes

I invest only in businesses that are:

@ Understandable
@ Financially sound
@® Run by competent and honest management

@ Available at an attractive valuation

Ich investiere nur in Unternehmen, die:

@ Verstindlich sind
@ Finanzielle Soliditit aufweisen
@ Von fihigem und ehrlichem Management gefiihrt werden

@ Zu einer attraktiven Bewertung gehandelt werden

A uHeecmupyro mossLKo 8 KOMNAHUU, KOmopele:

@ MoHasMHbI
@ PuHaHcoeo ycmoiivyuesi

@ Ynpaensromca komnemeHmHoli u yecmHoii komaHdoii



@ podaromcs no npuenekamenvHoli yeHe

5. Risk Management | Risikomanagement | YnpaeneHue
puckamu

Riskisnot volatility — it is the probability of permanent capital loss. | manage risk through:
@ Diversification
@ Conservative position sizing
@ Avoiding leverage

Risikoist nicht Volatilitit — es ist die Wahrscheinlichkeit eines dauerhaften Kapitalverlusts.
Ich steuere Risiken durch:

@ Diversifikation
@ Konservative Positionsgréien

@ Vermeidung von Hebelwirkung

Puck —amo He eonamuabHOCMb, @ 8ePOAMHOCMb NOCMOAHHOU nomepu Kanumana.
ynpaensio puckom yepes:

@ Jueepcupukayuro
@ KoHncepeamueHslii pazmep no3uyuli

@ /36ezaHue nneya

6. Behavioral Edge | Verhaltensvorteil | [TogedeH4yeckoe
hpeumywecmeo

Most investors are driven by fear and greed. | aim to benefit from their irrational behavior by
remaining rational when others are not.

Die meisten Investoren handeln aus Angst oder Gier. Ich profitiere von deren irrationalem
Verhalten, indem ich rational bleibe.

bosnswuHcmeo uHeecmopoe deilicmeyrom nood eaAuUAHUeM cmpaxa u ¥cadHocmu. 5

Cmpem/IlCs NO/YYamMs 661200y, 0CMABAACL PAYUOHA/AbHLIM, K020a Opyaue mepsaom
20n08y.



7. Continuous Learning | Kontinuierliches Lernen |
lMocmosHHoOe ob6y4yeHue

Markets evolve, and so must I. | dedicate time to read, analyze, and learn from the best in
the industry and from my own mistakes.

Mérkte verandern sich — und ich mich mit ihnen. Ich nehme mir Zeit zum Lesen, Analysieren
und Lernen von den Besten der Branche und aus meinen Fehlern.

PoIHKU pa3euearomcs — U s eMecme ¢ HUMU. Sl pe2yAapHO Yumaro, AHAAU3UpPYH U y4yce
KaK y iydwiux e UHAycmpuu, maK U Ha co6cmeeHHbIX owu6Kax.

8. Ethical Foundation | Ethische Grundlage |
ImuyYyeckue O0CHO8bI

Integrity is non-negotiable. | will never compromise my principles for short-term gains.
Ethical behavior is essential for trust and long-term success.

Integritét ist nicht verhandelbar. Ich werde meine Prinzipien niemals fiir kurzfristige Gewinne
opfern. Ethisches Verhalten ist entscheidend fiir Vertrauen und langfristigen Erfolg.
MpuHyunuaneHOoCMb — He nodsexcum Komnpomuccy. 1 HUKO20a He NoCMyn/1l0Cb ceOUMU

YeHHocmamMuU padu Kpamikocpo4vHoii npubsinu. Imuyeckoe noeedeHue — 0cHoea doeepus U
ycmoiiyueo20 ycnexa.
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Important Legal Disclaimer

This Investment Philosophy document is provided solely for discussion purposes and does not constitute a prospectus, an
offer to sell, or a solicitation to buy any financial instruments. It does not include legal, tax, accounting, or investment advice.
Potential investors are strongly encouraged to seek independent professional advice tailored to their individual objectives,
financial situation, and needs. Any forward-looking statements or performance targets are hypothetical in nature, not
guarantees of future results, and involve substantial risks, including the loss of invested capital. All investments carry risks,
including the potential loss of principal. Any investment by Eric L. Morgan or affiliated parties in any projects related to this
document should occur only after independent due diligence and a deliberate decision-making process.

Issued by Eric L. Morgan. All rights reserved.



